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La Superintendencia de Sociedades, en cumplimiento de su mandato legal y constitu-
cional, reafirma su compromiso con la proteccién de la empresa como unidad esencial
de generacion de empleo, valor econdmico y tejido social. En el marco de la Ley 1116 de
2006, el Decreto 1074 de 2015y la reciente Ley 2437 de 2024, se han fortalecido los instru-
mentos de reorganizacion y liquidacion con el propdsito de facilitar el acceso oportuno,
eficiente y transparente a mecanismos de salvamento empresarial.

Asi, se promueve una vision moderna y pedagdgica del derecho concursal, orientada a
preservar el equilibrio entre los derechos de los acreedores —laborales, fiscales, parafis-
cales y garantizados—y la viabilidad de las empresas en crisis. Esta guia recoge los pro-
cedimientos, tramites y buenas practicas que deben observarse en los procesos de insol-
vencia, con especial énfasis en la proteccion de la empresa y el empleo, la recuperacion
de activos y la reorganizacion ordenada de los pasivos de la compania.

Desde una perspectiva contable, se destaca la importancia de realizar un diagndstico ri-
guroso de la situacion financiera de la empresa, que permita identificar con claridad la
composicion de sus activos, la estructura de sus pasivos y el grado de afectaciéon frente
a sus obligaciones con los distintos grupos de acreedores. La correcta valoracién de los
bienes, el reconocimiento de las provisiones, el tratamiento de las cuentas por cobrar y
el analisis de la capacidad de generaciéon de flujo de caja son elementos esenciales para
la toma de decisiones informadas en los procesos de salvamento.

En este contexto, el gobierno corporativo adquiere un papel determinante. La trazabili-
dad de las decisiones, la contabilidad conforme a las NIIF, la transparencia frente a ope-
raciones con vinculados y la existencia de actas validas del érgano social competente
son garantias de legitimidad y orden institucional. Estas practicas fortalecen la confian-
za de los acreedores y aumentan la probabilidad de éxito en los procesos. La supervision
gue ejerce esta Entidad se apoya en principios de transparencia, rendicién de cuentasy
responsabilidad empresarial, gue deben mantenerse incluso después de la admision al
proceso concursal.

El salvamento empresarial no solo es una herramienta juridica, sino una politica publi-
ca gue busca preservar el empleo, dinamizar la economia y fortalecer la confianza en las
instituciones. Esta guia es una expresién concreta de ese compromiso, y se pone a dispo-
sicidon de todos los actores del sistema concursal como instrumento de consulta, orien-
tacion y mejora continua.
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Presentacion

El presente documento pretende orientar a las entidades
en relacion con algunos aspectos de caracter financiero y
con- table que se consideran relevantes al momento de to-
mar decisiones en la aplicacién de las normas que rigen los
pro- cesos de insolvencia, las cuales deben estar soportadas
en un buen juicio profesional y en el reconocimiento de he-
chos econémicos debidamente soportados. Se precisa que
el caracter de la presente guia es estrictamente pedagodgico
no tiene por objeto contemplar ni resolver todas y cada una
de las situaciones que se pueden presentar alrededor de los
diferentes hechos econdmicos o juridicos que ella refiere. El
alcance del contenido de la presente guia es netamente in-
formativo y no constituye asesoria o resolucion de casos en
especifico, por cuanto las decisiones en los casos particula-
res seran tomadas por el juez del concurso.
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Closario

Para efectos de esta guia algunos de los términos utilizados tienen los siguientes
significados:

» Acreedores con vocacion de pago: Para los efectos sefalados en la Ley 2437
de 2024 se entiende por acreedores con vocacion de pago aquellos que, siguien-
do la prelaciéon legal de créditos, alcanzarian a obtener el pago de su acreencia,
con la valoracion del negocio en marcha o la valoraciéon individual de sus bienes,
segun corresponda, sin perjuicio de los derechos de los acreedores garantizados.

» Acreedores vinculados al deudor: De conformidad con el articulo 24 de la Ley
1116 de 2006, se consideran vinculados al deudor, a sus socios, administradores o
controlantes, por cualquiera de las siguientes razones:

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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1. Parentesco, hasta cuarto grado de consanguinidad, segundo de afinidad
o unico civil.

2. Tener o haber tenido en los cinco Ultimos anos accionistas, socios o aso-
ciados comunes.

3. Tener o haber tenido, en el mismo periodo indicado en el numeral ante-
rior, representantes o administradores comunes.

4, Existencia de una situaciéon de subordinacién o grupo empresarial.

» Baja en cuentas: La baja en cuentas es la eliminacidn, total o parcial, de un ac-
tivo o un pasivo reconocidos del estado de situacidn financiera de una entidad.
Normalmente, la baja en cuentas tiene lugar cuando esa partida no cumple la
definicion de un activo o de un pasivo!!

(@) Para un activo, la baja en cuentas normalmente ocurre cuando la enti-
dad pierde el control de todo o parte del activo reconocido; y

(b) Para un pasivo la baja en cuentas normalmente ocurre cuando la enti-
dad deja de tener una obligacion presente por la totalidad o parte del pasivo
reconocido.

» Cesacion de pagos: El articulo 9 de la Ley 1116 de 2006 establece que el deu-
dor estara en cesacion de pagos, cuando incumpla el pago por mas de noventa
(90) dias de dos (2) o mas obligaciones a favor de dos (2) o mas acreedores, con-
traidas en desarrollo de su actividad, o tenga por lo menos dos (2) demandas de
ejecucion presentadas por dos o mas acreedores para el pago de obligaciones.
En cualquier caso, el valor acumulado de las obligaciones en cuestion debera ser
igual o superior al diez por ciento (10%) del pasivo total a cargo del deudor.

1 Parrafo 5.26 Marco Conceptual Anexo 1 Decreto 2420 de 2015.
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» Condonar: Perdonar, en todo o en parte, a voluntad y libremente por parte del
acreedor, una deuda con lo que se entiende que se extingue una obligacion.

» Incapacidad de pago inminente: El deudor estard en situacién de incapaci-
dad de pago inminente, cuando acredite la existencia de circunstancias en el
respectivo mercado o al interior de su organizacion o estructura, que afecten o
razonablemente puedan afectar en forma grave, el cumplimiento normal de sus
obligaciones, con un vencimiento igual o inferior a un ano.

» Indexacion: Mecanismo mediante el cual se ajusta el valor de las acreencias en
funcion del IPC, con el fin de (i) calcular los derechos de voto de los acreedores y
(ii) preservar el poder adquisitivo frente a la inflacion.

» IPC: Indice de Precios al Consumidor.
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» Quita: Es la rebaja o descuento de la deuda por parte de los acreedores al deu-
dor conforme a lo establecido en el acuerdo de reorganizacion.
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1. Marco general de la
insolvencia

El régimen judicial de insolvencia regulado en la Ley 1116 de 2006 y el Decreto
2437 de 2024 tiene como principales objetivos:2

Proteccion del crédito y la recuperaciéon y conserva-
cion de la empresa como unidad de explotacién eco-
némica y fuente generadora de empleo, a través de
los procesos de reorganizacion y de liquidacion judi-
cial.
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El proceso de reorganizacién pretende a través de un

LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

acuerdo, preservar empresas viables y normalizar sus
relaciones comerciales y crediticias, mediante su re-
estructuraciéon operacional, administrativa, de activos
O pasivos.

El proceso de liquidacion judicial persigue la liquida-
cién pronta y ordenada, buscando el aprovechamien-
to del patrimonio del deudor.

fortalecer los mecanismos extrajudiciales de negocia-
cién en materia de insolvencia empresarial, promo-
viendo la recuperacidon temprana de empresas via-
bles que enfrentan dificultades financieras.

Aplicar procedimientos abreviados y simplificados,
para facilitar el acceso de micro, pequefas y media-
nas empresas a soluciones efectivas de reorganiza-
cion, preservando el empleoy la continuidad de la ac-

tividad econdémica.

Estan sometidas al régimen de insolvencia:?

2 Articulo 1° Ley 1116 de 2006.
3 Articulo 2° Ley 1116 de 2006 y Ley 2445 de 2025.

4 Articulo 7° Decreto 1038 de 2009, Competencia. Conoceran del proceso de insolvencia de los patrimonios auténomos afectos
a la realizacion de actividades empresariales, los jueces Civiles del Circuito del domicilio principal de la fiduciaria. El inicio
de los procesos debera solicitarse ante la Superintendencia de Sociedades, de existir deudores sujetos a su competencia, que
tengan un vinculo de subordinacién o control sobre el patrimonio auténomo objeto de la insolvencia, quien serd la competente
para conocer de los procesos de todos los deudores vinculados.
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En el caso de los patrimonios auténomos es necesario que se tenga en cuenta
gue los hechos econémicos derivados de éstos se mediran, reconoceran, y pre-
sentaran segun la naturaleza de sus operaciones®. De tal manera que, si una en-
tidad ejecuta las operaciones propias de su actividad y constituye un patrimonio
auténomo para el manejo de los recursos financieros que se utilizaran en dicha
ejecucion, no lo presentara como una inversion, sino que incorporara los activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos que le correspondan de conformidad con las
normas aplicables para tal efecto.
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5 El Marco conceptual para la informacién financiera seilala como una de las caracteristicas cualitativas fundamentales la
representacion fiel parrafo 2.12: “...la informacién financiera debe no sélo representar los fenémenos relevantes, sino que
también representar de forma fiel la esencia de los fendmenos que pretende representar. En muchas circunstancias, la esencia
de un fenémeno econémico y su forma legal son las mismas. Si no lo son, el suministro de informacién solo sobre la forma legal
no representaria de forma fiel el fenémeno econémico...”.
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En aqguellos casos en que el desarrollo del objeto del patrimonio auténomo sea
parte integral de las operaciones de la sociedad fideicomitente, tal circunstancia
debera reflejarse por ésta. Toda vez que en estas circunstancias la separacion de
los bienes fideicomitidos se hace mediante un patrimonio auténomo, pero es el
fiduciario y no el patrimonio auténomo quien ejerce el objeto del contrato fidu-
ciario que es la proteccién y defensa de los bienes alli incluidos; en estos contra-
tos normalmente se sefala que el fiduciario no tiene ninguna responsabilidad
sobre la ejecucion material de los hechos econdmicos para los que se destina-
ran los recursos, dicha ejecucion, asi como los riesgos y beneficios de |la actividad
empresarial siguen en cabeza de algunos o de todos los fideicomitentes y son
estos los que deben reconocer todas las operaciones que se ejecutan en funcion
de la misma.®

Lo referido en el parrafo precedente ocurre generalmente en la construcciéon y
venta de inmuebles destinados a vivienda a través de fideicomisos. En efecto,
esta actividad es desarrollada finalmente por las sociedades constructoras que a
su vez son los mismos fideicomitentes. En este caso, todos |los riesgos relaciona-
dos con la actividad de construccion se mantendran en cabeza de los fideicomi-
tentes y no de la fiduciaria o del patrimonio auténomo.
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Es de advertir que el reconocimiento contable de los patrimonios auténomos
afectos a actividades empresariales deberd sujetarse a los términos pactados en
el contrato generado para dicho efecto.

1.1. Proceso de reorganizacion

Acceso expedito a los mecanismos de reorganizacion. Las solicitudes de acce-
so a los mecanismos de reorganizacion presentadas por deudores se tramitaran
de manera expedita por las autoridades competentes, considerando los recursos
disponibles para ello. El Juez del Concurso no realizara auditoria sobre el conteni-
do o la exactitud de los documentos aportados ni sobre la informacidén financie-
ra o cumplimiento de las politicas contables, lo cual sera de responsabilidad ex-
clusiva del deudor y su contador o revisor fiscal, segun corresponda. Lo anterior,
sin perjuicio de requerir que se certifique que se lleva la contabilidad regular y
verificar la completitud de la documentacién. No obstante, con el auto de admi-
sion podra ordenar la ampliacién, ajuste o actualizacion que fuere pertinente de
la informacion o documentos radicados con la solicitud, a fin de que se puedan
adelantar eficaz y agilmente las etapas del proceso, so pena de las sanciones a
que haya lugar”.

1.1.1. Supuestos de admisibilidad y otros presupuestos de admision

6 Segun el articulo 1° del Decreto 1038 de 2009, “el objeto principal del patrimonio auténomo afecto a actividades empresariales
consiste en adelantar en forma organizada, la administracion o custodia de bienes destinados a procesos de produccion, trans-
formacion, circulacién o prestaciéon de servicios”. Al respecto la Corte Suprema de Justicia (Sala de Casacion Civil. M. P. Silvio
Fernando Trejos Bueno. Sentencia del 3 de agosto de 2005. Expediente 1909), estableci6 lo siguiente: “El patrimonio autonomo
no es persona natural ni juridica y por ello, en los términos del articulo 44 de C. de P. Civil, ... El fiduciario, lleva la personeria
para la proteccion y defensa de los bienes fideicomitidos. Los bienes que recibe el fiduciario a ese titulo no se integran a su
propio patrimonio y inicamente garantizan las obligaciones contraidas en cumplimiento de la finalidad perseguida, de ahi que
obre la separacién entre tales patrimonios y los provenientes de otros negocios fiduciarios, segiin lo que se desprende de los
articulos 1226 a 12 33 del cddigo de comercio.

7 Articulo 2 de la Ley 2437 de 2024.
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El inicio del proceso de reorganizacion de un deudor supone la existencia de una
situacion de cesacion de pagos o de incapacidad de pago inminente. En el caso
de las personas naturales comerciantes, no procedera la causal de incapacidad
de pago inminente. Estos supuestos deberdn acreditarse en la solicitud del inicio
del proceso. Igualmente se deben cumplir los siguientes presupuestos:®

er adoptado las medidas tendientes

Nohabersevencufloel plazciest blecidoen la
Iea/l;]) raen rvarc?s causales de disolucion,
sin ha
a subsanarlas.

Llevar contabilidad regular de
sus negocios conforme a las

prescripciones legales. -\

Si el deudor tiene pasivos pensionales .
cargo,ten%[,aproba o el calculo actuarial
. estar al dia en el pa% %e as mesa Fess
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o)
ensionales, bonos y Titulos pensiona
exigibles.

1.1.2. Solicitud de admision

La solicitud de inicio del proceso de reorganizacion por parte del deudor o de éste
y sus acreedores debera venir acompanada de los siguientes documentos:

1. Estados financieros de propdsito general correspondientes a los tres (3) ul-
timos ejercicios, certificados y dictaminados, junto con sus respectivas notas.?

2. Estados financieros de proposito general con corte al ultimo dia calenda-
rio del mes inmediatamente anterior a la fecha de la solicitud, certificados y
dictaminados'®, junto con sus respectivas notas. Segun el Decreto Unico Regla-
mentario (DUR) 2420 de 2015, son estados financieros de propdsito general, los
siguientes:

8 Articulos 9°y 10° Ley 1116 de 2006.

9 Los numerales 1y 2 del articulo 13 de la Ley 1116 de 2006 refieren a estados financieros basicos de acuerdo con lo sefialado
en los principios de contabilidad que se aplicaban para el afio de expedicion de la norma. Los cuales deben entenderse como
estados financieros de propdsito general de acuerdo con lo dispuesto en los marcos de referencia contable vigentes y que hacen
parte del Decreto 2420 de 2015 y las normas que lo adicionen o modifiquen.

10 En su preparacién se deben observar los mismos principios aplicados en los de cierre de ejercicio de acuerdo con el marco de
referencia contable que sea aplicable en cada caso.
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En la preparacion de los estados financieros de propdsito general debe tenerse
especial cuidado en minimos detalles como:

» Consignar adecuadamente la denominacién o razén social de la entidad.

» La designacion del estado financiero seflalando si corresponde a un estado
fi- nanciero separado o individual.

» La fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
» El periodo cubierto por los estados financieros.

» El marco de referencia contable con el que fueron preparados. (Grupo 1, Gru-
po 2y Grupo 3)

Presentaran informacioén sobre las bases para la preparacion de los esta-
dos financieros y las politicas contables especificas utilizadas, de acuerdo
al marco contable correspondiente y al modelo de negocio.

En las notas
a los estados Revelaran informacién de las partidas presentadas en los estados finan-

financieros cieros en el mismo orden en que se presenta cada estado y cada partida.

Revelaran la informacion requerida en las normas gue no se presente en
otro lugar de los estados financieros.

Proporcionaran la informacién adicional que no se presenta en ninguno de

los estados financieros, pero que es relevante para la compresién de cual-

quiera de ellos.

Cualquier otra informacién a revelar (pasivos, activos, contingencias o cual-
quier tipo de informacion financiera o no financiera).
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Los estados financieros de propdsito general se preparan bajo la hipdtesis de que
la entidad estard en marcha en el futuro previsible y que no existe ninguna in-
tencion por parte de la administracion de liquidarla o cesar en sus operaciones.

De acuerdo con los marcos normativos contables y de informacién financiera
para los Grupos 1, 2 y 3, la administracion al preparar estados financieros debe
realizar una evaluacion explicita sobre la capacidad de continuar la entidad como
negocio en marcha.

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A

La certificacion debe estar suscrita por el representante legal y el contador pu-
blico, como responsables de la preparacién de los estados financieros, y elabo-
rarse de acuerdo con lo establecido en el articulo 37 de la Ley 222 de 1995. En ella
se debe manifestar que los estados financieros se han tomado fielmente de los
libros y se declara que se han verificado las afirmaciones contenidas en ellos, de
conformidad con el reglamento™.
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Las afirmaciones que deberan ser objeto de verificaciéon, con el alcance del arti-
culo 3 del Anexo 6 del Decreto Unico Reglamentario 2420 del 2015, por parte de
la administracion y el contador publico, son:

Sila entidad tiene la obligacion estatutaria o legal de designar un revisor fiscal, se
acompanfaran los estados financieros junto con el dictamen del revisor fiscal,
cumpliendo con los marcos que rigen para su elaboracion NIA o NACGA (Decreto
2420 de 2015, anexo 4 o Ley 43 de 1990, articulo 7, numeral 3).

La aplicacion de las normas de aseguramiento de la informacién por parte del
re- visor fiscal o del contador publico independiente para la emisidén de su opi-
nion, se hara para los distintos preparadores de informaciéon financiera teniendo
en cuenta su clasificacion y tamano, de acuerdo con lo sehalado en el Decreto
2420 de 2015, asi:

11 La presentacion de la informacion sin el cumplimiento de la normatividad vigente podra acarrear diferentes acciones legales
y disciplinarias sobre quienes la suscriben.
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3. Un estado de inventario de activos y pasivos con corte a la misma fecha
indicada en el numeral anterior, debidamente certificado, suscrito por contador
publico o revisor fiscal, segun sea el caso.

Se presentard un inventario de activos y pasivos pormenorizados con cor- te a la
fecha anteriormente indicada, que debera coincidir con los saldos en el estado de
situacion financiera, ademas debera estar certificado por el representante legal y
el contador de la companiay suscrito por el revisor fiscal, si tiene |la obligacién por
estatutos o legal de designar revisor fiscal, en el cual se identifiquen cada uno de
los activos y pasivos, con su nidmero de identificacion y datos de identificacion.

4, Memoria explicativa de las causas que lo llevaron a la situacion de in- sol-
vencia.
5. Un flujo de caja para atender el pago de las obligaciones, teniendo en

cuenta la atencién del pasivo a ser reestructurado conforme a las reglas de prela-
cion de créditos establecidas por la Ley.

6. Un plan de negocios sustento de la reorganizacion empresarial del deu-
dor que contemple la reestructuracion financiera, organizacional, operativa y/o
de competitividad, conducentes a solucionar las razones por las cuales es solici-
tado el proceso, cuando sea del caso.

7. Un proyecto de calificacién y graduacion de acreencias del deudor, en los
términos previstos en el Titulo XL del Libro Cuarto del Cédigo Civil y demas nor-
mas legales que lo modifiquen y adicionen, asi como el proyecto de determina-
cién de los derechos de voto correspondientes a cada acreedor.
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8. Otros documentos solicitados: (i) acreditar que es sujeto del régimen de
insolvencia, (ii) autorizacion del maximo 6rgano social para solicitar el inicio del
proceso, (iii) Reporte de pasivos por retenciones obligatorias con autoridades fis-
cales, descuentos a trabajadores y aportes al Sistema de Seguridad Social y (iv)
Reporte de garantias reales en los procesos de reorganizacion e informacion de
bienes necesarios para la actividad econdmica del deudor objeto garantias®.

9. Para aquellas sociedades que en su objeto social desarrollan actividades
de construccion, es necesario que se informe si el deudor ha desarrollado la ac-
tividad urbanistica con sujecidon a las normas legales dispuestas para tal fin, en
atencion a lo dispuesto en el articulo 125 de la Ley 388 de 1997, articulo 12 de la Ley
66 de 1968 y 313.7 de la Constitucion Politica. Para el efecto, debera aportar certi-
ficacion o documento idéneo de la autoridad competente.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

10. En este sentido, se advierte que la constructora podria acudir a los pro-
cesos judiciales del régimen de insolvencia previstos en la Ley 1116 de 2006, de
competencia de la Superintendencia de Sociedades, en ejercicio de funciones
jurisdiccionales, sélo si se presentan determinadas condiciones: esto es, estar in-
mersa en las causales previstas en los numerales 16 6 de la Ley 66 de 1968 y estar
desarrollando su objeto social en cumplimiento de la ley, lo cual debera acreditar
el deudor.

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

1. Por su parte, en el evento de presentarse cualquiera de las causales previs-
tasen los numerales 2,3, 4,5y 7 de la Ley 66 de 1968, la constructora estaria suje-
ta a la toma de posesion de los negocios, haberes y negocios, bien para adminis-
trar o para liquidar, de competencia del municipio correspondiente.

1.1.3. Inicio del proceso de reorganizacion

El proceso de reorganizacion comienza el dia de expedicion del auto de inicia-
cion del proceso por parte del juez del concurso.® La providencia que decreta
el inicio del proceso de reorganizacion sefala, entre otros, que el deudor debera
allegar los siguientes documentos:

1. Estado de situacién financiera, estado de resultados y notas a los estados
financieros con corte al dia anterior a la fecha en que se profiere el auto de ad-
misidn, suscritos por representante legal, contador y revisor fiscal (en caso de
tenerlo legal o estatutariamente).

La preparacion de los estados financieros debe sujetarse a lo senalado en el
numeral 1.1.2. de la presente guia.

2. Unaactualizacion del estado de inventario de activos y pasivos con corte a
la misma fecha indicada en el numeral anterior, suscrito por contador publico
y revisor fiscal (en caso de tenerlo legal o estatutariamente).

12 Articulo 52 Ley 1676 de 2013
13 Articulo 18 Ley 1116 de 2006
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3.  Un proyecto de calificacion y graduacion de acreencias del deudor, en los
términos previstos en el Titulo XL del Libro Cuarto del Cdédigo Civil y demas nor-
mas legales que lo modifiquen y adicionen, asi como el proyecto de determi-
nacion de los derechos de voto correspondientes a cada acreedor, con corte al
dia anterior a la fecha en que se profiere el auto de admision.

4. Otros documentos solicitados: (i) Politicas contables relacionadas con la
adopcion de las normas internacionales de informacién financiera en la elabo-
racion y presentacion de sus estados financieros; (ii) relacion de bienes inmue-
bles y muebles sujetos a registro de propiedad de la concursada, soportada
con los certificados de tradicidén y libertad y copias de las tarjetas de propiedad,;
(iii) reporte de garantias reales en los procesos de reorganizacion e informacion
de bienes necesarios para la actividad econdmica del deudor objeto de garan-
tias™.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

5. Asimismo, la deudora debera mantener a disposicidn de los acreedores y
remitir de forma electrdnica a la Superintendencia de Sociedades la informa-
cion senalada en el articulo 19.5 de la Ley 1116 de 2006, en los términos de la Cir-
cular Unica de Requerimiento de Informacién Financiera (Circular Externa 100-
000009 del 02 de noviembre de 2023).

Ademas, el deudor debera fijar el aviso elaborado por el Grupo de Apoyo Judi-
cial en un lugar visible de la sede principal y sucursales de |la concursada, du-
rante todo el tiempo de duracién del proceso.

1.1.3.1. Actualizacion del inventario de activos y pasivos

1. El deudor debera presentar el inventario pormenorizado de sus activos y
pasivos, con informacién suficiente que permita dar claridad de la composicidn,
valoracién y caracteristicas de los bienes, derechos y obligaciones del deudor de
acuerdo con su naturaleza contable y juridica. El valor total de cada rubro debera
coincidir plenamente con los saldos reflejados en el estado de situacion financie-
ra.

2. Cuando el deudor esté obligado a llevar contabilidad y existan acreencias
solidarias, debera incluir este tipo de obligaciones en el inventario de pasivos,
identificandolas de manera clara y separada. Aunque dichas acreencias no se re-
gistran contablemente como pasivos directos, deberan ser reveladas en las notas
a los estados financieros, evaluando si existe la probabilidad de salidas de recur-
sos conforme a lo establecido en la normatividad vigente sobre pasivos contin-
gentes.

Cuando el deudor NO esté obligado a llevar contabilidad y existan deudas solida-
rias, debera incluir este tipo de acreencias en el inventario de obligaciones, iden-
tificAndolas de manera claray separada, y seran parte de la masa patrimonial del
deudor.

1.1.3.2. Proyecto de calificaciéon y graduacion de créditos y de derechos de voto

14 Art. 52 Ley 1676 de 2013
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Si bien los proyectos de calificacion y graduaciéon de créditos y de derechos
de voto deben guardar plena coherencia con la informacién contenida en el in-
ventario de pasivos presentado por el deudor, podran presentarse diferencias jus-
tificadas en los siguientes casos:

Por la exclusion de acreencias relacionadas con obligaciones por retencio-
nes obligatorias a favor de autoridades fiscales, descuentos efectuados a trabaja-
dores o aportes al sistema de seguridad social, conforme a lo dispuesto en el arti-
culo 32 de la Ley 1429 de 2010. Estas obligaciones deberan satisfacerse a mas tar-
dar al momento de la confirmacion del acuerdo de reorganizacion.

Por la exclusion de canones de contratos de leasing que no se encuentren
vencidos, dado que las obligaciones derivadas de estos contratos son causadas
con posterioridad al inicio del proceso y se consideran gastos de administracion.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

Los valores se registraran en pesos colombianos. Si el deudor presenta va-
lores en una moneda diferente, deberd hacer la conversién a pesos colombianos
utilizando la tasa de cambio oficial a la fecha de corte.

En los casos en que el deudor haya efectuado subrogaciones o cesiones
de sus créditos, debera aportar los documentos o certificaciones que acrediten
la existencia y condiciones de dichas transacciones. Asimismo, deberd reconocer
expresamente al acreedor subrogatorio o cesionario dentro de los proyectos pre-
sentados en el marco del proceso, garantizando su adecuada inclusion en la rela-
cion de acreencias.

Los derechos de voto seran calculados a razén de un voto por cada peso
del valor de su acreencia cierta, sea o no exigible, sin incluir intereses, multas, san-
ciones u otros conceptos distintos del capital, salvo aquellas provenientes de un
acto administrativo en firme, adicionandoles para su actualizacion la variacion en
el indice mensual de precios al consumidor certificado por el DANE, durante el
periodo comprendido entre la fecha de vencimiento de la obligacion y la fecha de
corte de la calificacién y graduacion de créditos®™.

La formula para realizar la indexacion es:

(IPC Final)
(IPC Inicial)

Capital x

donde IPC final es el IPC de la fecha de admision al proceso de reorganizacion, y
el IPC inicial es el IPC de la fecha de vencimiento de la acreencia.

Por ejemplo, si la entidad ABC fue admitida a un proceso de reorganizacion el 25
de noviembre de 2024, los derechos de voto para cada acreencia sera la siguiente:

15 Articulo 24 Ley 1116 de 2006.
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IPC inicial® IPC final”

Fecha venci- Derechos de

Categoria Obligacion Capital . (IPC venci- (IPC ad-
miento - 0 voto
miento) mision)
Salario $ 2.500.000 25/11/2024 144,22 144,22 $ 2.500.000
B IVA1bimestre $ 7.000.000 11/03/2024 141,48 144,22 $ 7.335.567
Pagaré 1025 $ 250.000.000 12/08/2023 135,39 144,22 $ 266.304.749
E Zicg‘gg $100.000.000 30/04/2024 142,32 144,22 $101.335.020

Los derechos de voto de la categoria D no se indexa, dado que, para efectos de
calcular los votos, cada acreedor interno tendrad derecho a un nimero de votos
equivalente al valor que se obtenga al multiplicar su porcentaje de participacion
en el capital, por la cifra que resulte de restar del patrimonio, las partidas corres-
pondientes a utilidades decretadas en especie y el monto de la cuenta de revalo-
rizacion del patrimonio, asi haya sido capitalizada, de conformidad con el balance
e informacién con corte a la fecha de admisién al proceso de insolvencia. Cuando
el patrimonio fuere negativo cada accionista tendra derecho a un voto®.

1.1.3.3. Otros documentos

Ademas de los documentos sefalados en el numeral 5 del punto 1.1.3, cuando el
deudor participe en contratos de colaboraciéon empresarial, debera indicar ex-
presamente si dichos contratos se clasifican como negocio conjunto u operacién
conjunta, conforme a la normatividad vigente, sehalando el tratamiento contable
aplicado en cuanto al reconocimiento, medicidn y revelacion de la informacion,
y adjuntando copia de los contratos y demas documentos que respalden la exis-
tencia, naturaleza y condiciones de dichas relaciones contractuales.

En virtud de la responsabilidad solidaria que asume en los contratos de colabo-
racion empresarial, en los proyectos debera calificar, graduar y asignar derechos
de voto a cada acreedor de los contratos de manera discriminada, conforme el
numeral 6 del articulo 7 de la Ley 80 de 1993. Por ejemplo, las entidades A, By C
conforman el consorcio “Ruta de la Luna”, el cual mantiene relaciones comercia-
les con cinco acreedores que le suministran insumMmos para su operacion. La enti-
dad B es admitida a un proceso de reorganizacion, por lo tanto, deberd reconocer
en los proyectos a los cinco acreedores del consorcio “Ruta de la Luna”.

1.1.4. Acuerdo dentro del proceso de reorganizacion

1. Dentro del plazo para la celebracion del acuerdo, el promotor, con funda-
mento en el plan de reorganizaciéon de la empresa y el flujo de caja elaborado
para atender el pago de las obligaciones, debera presentar ante el juez del con-
curso un acuerdo de reorganizacion debidamente aprobado con los votos favo-

16 ELIPC corresponde a los indices — series de empalme del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica - DANE
17 Ibidem.
18 Articulo 31 Ley 1116 de 2006. Paragrafo 1°.
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rables de un nUmero plural de acreedores que representen, por lo menos, la ma-
yoria absoluta de los votos admitidos™ .

2. El acuerdo de reorganizacion debera contener, entre otros elementos, la
féormula de pago de las acreencias, en la cual se especifiquen claramente las con-
diciones pactadas en cuanto al valor y el tiempo de cumplimiento. Esta formula
deberd respetar la prelacion, los privilegios y las preferencias establecidas en la
ley?° . No obstante, dicha prelacion podra ser modificada cuando se cumplan las
condiciones previstas en el articulo 41 de la Ley 1116 de 2006.

3. Los pagos deberan realizarse a prorrata para cada acreedor en su clase.

4., El acuerdo de reorganizacion debera incluir una clausula de indexacion de
los créditos, que contemple la actualizacion del valor de las obligaciones desde
la fecha de vencimiento de cada acreencia (cuando ésta se encuentre vencida al
momento de la admisidn al proceso) o desde la fecha de admisién (cuando no se
encuentre vencida), hasta la fecha de confirmacién del acuerdo, en caso de que
se pacten intereses a partir de dicha confirmacién, o hasta el momento en que
se efectUe el pago de la acreencia, si no se pacta el reconocimiento de intereses.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

1.2. Proceso de liquidacioén judicial

El proceso de liquidacion judicial® iniciara por:

reorganizacion, fracaso o incumplimiento
del concordato o de un acuerdo de
reestructuracion de los regulados
por la Ley 550 de 1999.

G Incumplimiento del acuerdo de

Las causales de liquidacion
judicial inmediata previstas
enlaley 1116 de 2006.

1.2.1. Solicitud de admision

La solicitud de inicio del proceso de liquidacion judicial por parte del deudor o de
este y sus acreedores deberd venir acompanada de los siguientes documentos:??

19 Articulo 31 Ley 1116 de 2006

20 Articulo 34 ibidem.

21 Articulo 47 de la Ley 1116 de 2006

22 Paréagrafo 2° Articulo 49 Ley 1116 de 2006.
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1. Estados financieros de propodsito general correspondientes a los tres (3) Ultimos
ejercicios, certificados y dictaminados, con sus respectivas notas. %

Los estados financieros de propdsito general en su preparacidon deben sujetarse
a lo senalado en el numeral 1.1.2. de |la presente guia.

2. Estados financieros con corte al Ultimo dia calendario del mes inmediatamen-
te anterior a la fecha de la solicitud, certificados y dictaminados.?* Los estados fi-
nancieros deberan venir preparados bajo el NO cumplimiento de la hipotesis de
negocio en marcha, es decir, con la base contable del valor neto de liquidacion,
tal como se establece en el Decreto 2420 de 2015 o0 norma que lo modifique o adi-
cione.

3. Un estado de inventario de activos y pasivos cortado en la misma fecha indica-
da en el numeral anterior, debidamente certificado y valorado.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

Se presentara un inventario que corresponde a la relaciéon pormenoriza- da de
activos y pasivos de la entidad. Los saldos deben coincidir con los valores que se
presentan en el estado de activos netos en liquidacion. Tal y como lo establece el
literal G, Principios de revelacion, numeral 60 y 62 Anexo ndmero 5 incorporado
por el Decreto 2101 de 2016 al Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015.

4. Memoria explicativa de las causas que lo llevaron a la situacion de insolvencia.

5. La entidad deudora debera indicar que se encuentra en la situacidon de cesa-
cion de pagos, conforme a lo dispuesto en la Ley 1116 de 2006.

6. Otros documentos solicitados: (i) acreditar que es sujeto del régimen de in-
solvencia y (ii) autorizacion del maximo érgano social para solicitar el inicio del
proceso.

23 El numeral 1° del paragrafo 2° del articulo 49 de la Ley 1116 de 2006 refieren a estados financieros basicos
de acuerdo con lo sefialado en los principios de contabilidad que se aplicaban para el afio de expedicién de

la norma. Los cuales deben entenderse como estados financieros de propésito general de acuerdo con lo
dispuesto en los marcos de referencia contable vigentes y que hacen parte del Decreto 2420 de 2015 y las
normas que lo adicionen o modifiquen.

24 Preparados de acuerdo con lo establecido en el anexo nimero 6 del Decreto 2420 de 2015 incorporado por
el Decreto 2101 de 2016
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2. Medidas especiales en materia
de insolvencia

El Gobierno nacional ha establecido medidas especiales en materia de procesos
de insolvencia tendientes a que, se cuente con mecanismos legales para facilitar
y agilizar los procesos de reorganizacion empresarial que permitan la recupera-
cion de las capacidades la- borales, sociales, productivas y financieras de las em-
presas, y agilizar los procesos de liquidacidon judicial de las empresas para retor-
nar rapidamente los activos a la economia de manera ordenada, eficiente y eco-
némica,

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

Dentro de las medidas generadas, se encuentran la creacion de herramientas ex-
peditas y extrajudiciales de negociacidon contenidas en la Ley 2437 de 2024, asi:

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

2.1 Pilares

El régimen de rescate empresarial se sustenta sobre 2 pilares que buscan la re-
cuperaciony conservacion de la empresa como unidad de explotaciéon econdmi-
cay fuente generadora de empleo, a través de los mecanismos de salva- mento
y recuperacion aqui previstos.
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Creacion de
mecanismos de

Herramientas
salvamento para

extrajudiciales

proteger la
empresa,

el empleoy el
crédito

de negociaciéon
expeditas

= Reduccién de requisitos formales para
admision mas agil y pronta.

« Eliminacién de la autorizacién del juez
para que el deudor pueda continuar
ejerciendo adecuadamente su objeto social
permitiendo ciertos pagos y venta de ciertos
bienes durante la negociacién del acuerdo
de reorganizacion.

= Creaciéon de mecanismos para facilitar
aprobacion de acuerdos: capitalizacion de
acreencias, descarga de deudas, pactos de
deuda sostenible.

- Generacién de incentivos para la
financiacion de deudores en reorganizacion.
= Creacion de mecanismo de salvamento
para que acreedores puedan evitar la
liquidacion a través de la compra de la

amnraca an marcha

* Negociacion de Acuerdo
de Reorganizacion - NAR.
* Procedimiento de

Recuperacion Empresarial

- PRES.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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2.1.1 Tramite de Negociacion de Acuerdos de Reorganizaciéon - NAR
a. Entidades sujetas
Las Negociaciones de Acuerdos de Reorganizacion son aplicables para las enti-

dades sometidas al régimen de insolvencia de conformidad con el articulo 2 de
la Ley 1116 de 2006:

(-
(-’

Personas
naturales
comerciantes

personas juridicas Sucursales de Patrimonios
excluidas y no entidades auténomos
excluidas del extranjeras (Art.7 Inc 2° Decreto

régimen de 1038 de 2009)
insolvencia

Adicionalmente, la entidad debera cumplir con alguno de los supuestos indica-
dos en el articulo 9 de la Ley 1116 de 2006:
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1. Cesacion de pagos: Por otro lado, el deudor estard en cesacion de pagos
cuando: Incumpla el pago por mas de noventa (90) dias de dos (2) o mds obli-
gaciones a favor de dos (2) o mas acreedores, contraidas en desarro- llo de su
actividad, o tenga por lo menos dos (2) demandas de ejecucion presentadas
por dos (2) o mds acreedores para el pago de obligaciones. En cualquier caso,
el valor acumulado de las obligaciones en cuestion deberd representar no
menos del diez por ciento (10%) del pasivo total a cargo del deudor a la fecha
de los estados financieros de la solicitud, de conformidad con lo establecido
para el efecto en la presente ley.

2. Incapacidad de pago inminente: El deudor estard en situacion de in- ca-
pacidad de pago inminente, cuando acredite la existencia de circuns- tancias
en el respectivo mercado o al interior de su organizacion o es- tructura, que
afecten o razonablemente puedan afectar en forma grave, el cumplimiento
normal de sus obligaciones, con un vencimiento igual o inferior a un ano.”

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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Ademas, debera cumplir lo establecido en el articulo 10 de la Ley 1116 de 2006:

1.  Causal de disolucion: No haberse vencido el plazo establecido en la ley
para enervar las causales de disolucion, sin haber adoptado las medidas ten-
dientes a subsanarlas.

2. Contabilidad al dia: Llevar contabilidad regular de sus negocios confor-
me a las prescripciones legales.

3. Cdlculo actuarial aprobado: Si el deudor tiene pasivos pensionales a
cargo, tener aprobado el cdlculo actuarial por el rgano competente y estar
al dia en el pago de las mesadas pensionales, bonos y titulos pensio- nales
exigibles.

b) Diagrama del tramite de negociacion
A continuacion, se ilustra el tramite de una negociacién de un acuerdo extraju-

dicial de reorganizacién, cuyo procedimiento se establece en los articulos 6,7y 8
de la Ley 2437 de 2024:
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Ante la
Superintendencia
de Sociedades -

Juez del Concurso

1. Presentacion
de la solicitud

no ElJuez requerira los
documentos
faltantes (10 dias)

Rechazo de

la solicitud

(*) Deben ser suscritos por el
contador o revisor fiscal
(**) Art. 13 Ley 1116 de 2006 y

Documentos
de la solicitud

(Art.13 Ley 1116
de 2006)

2. Tramite h
de la solicitud
(Completitud de los
U documentos)

pl

No

Informacién incompleta
Fracaso del El juez podra requerir
ﬂ“L al deudor para aclara_r’o
completar la informacion,
término 5 dias

tramite

Si elacuerdo no cumple
requisitos legales

—— del concurso dentro

3. Admisién al tramite
de negociacién de

\__emergencia

Auto inicio
del tramite

4 Publjcidad dela h

admisién por parte
del deudor

|

5. Negociacion del
acuerdo de
reorganizacién y
presentacion de
inconformidades
(3 meses)

l

6. Presentan el
acuerdo ante el juez

\_ del término legal

Sii

7. El juez cita a

9. Confirma |,

audiencia para resolver
inconformidades al

Si el acuerdo cumple
requisitos legales

proyecto de calificacion
y graduacion y para
confirmar el acuerdo

1. Estados financieros de propdsito
general, con corte al tltimo dia del
mes anterior a la solicitud. (*)

2. Estados financieros de proposito
general correspondientes a los tres
ultimos ejercicios. (*)

3. Un estado de inventario de los
activos y pasivos, con corte al dltimo
dia del mes anterior a la solicitud.
4. Memoria explicativa de las causas
de la insolvencia, sustentando la
afectacion por las causas que dieron
origen a la emergencia econdmica,
social y ecoldgica. (**)

5. Un flujo de caja para atender el
pago de las obligaciones.

6. Un plan de negocios de
reorganizacion del deudor.

7. Proyecto de calificacion y
graduacion de acreencias con corte
al ultimo dia del mes anterior a la
presentacion de la solicitud.

8. Avalto de los bienes en garantia
(Opcional).

9. Certificados de Garantia Mobiliaria
(Si aplica).

10. Calculo actuarial de pasivos
pensionales (Opcional)

11. Prueba de capacidad del
Representante Legal para tramitar la
solicitud, en el evento en que
requiera alguna autorizacion para el
efecto.

12. Certificacion de existencia o
inexistencia de Pasivos Pensionales a
Cargo del deudor.

13. Certificacion de pasivos por
retenciones obligatorias con el fisco,
descuentos a trabajadores y aportes
al Sistema de Seguridad Social.

14. Certificacion de no estar incurso
en causal de disolucion.

15. Certificacion de llevar la
contabilidad regular.
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2.1.2 Procedimiento de Recuperacion Empresarial ante camaras de
comercio

a) Entidades sujetas

Este mecanismo aplica para las siguientes entidades:

(-
(-

Personas personas juridicas Sucursales de
naturales excluidas y no entidades
comerciantes excluidas del extranjeras
régimen de
insolvencia

Patrimonios
autonomos
(Art.7 Inc 2° Decreto
1038 de 2009)

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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b) Diagrama del Procedimiento de Recuperacion Empresarial ante cadma-
ras de comercio

El procedimiento de recuperacion empresarial fue creado con la finalidad de te-
ner mayor capacidad y cobertura y asi atender la insolvencia de los deudores

En el siguiente diagrama se ilustra el tramite a seguir para las entidades que
requieran acceder a esta modalidad. El diagrama se estructura teniendo como
base el Reglamento expedido mediante la Resolucion 100-0 33331 de 2025 de la
Superintendencia Sociedades:
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—
Ante la camara de ) 5
i6 comercio o centro ocumentos o
1. Presentacion de conciliacion con de la solicitud 1. Memoria explicativa causas que
de la solicitud llevaron al deudor a la situaciéon

(Art. 13 Ley 1116 de insolvencia vy la afectacién
de 2006) por las causas de la emergencia

econdmica, social y ecolégica. (*)

2. Indicacién de los acreedores a

jurisdiccién territorial
en su domicilio

En un término de 5 2. Tramite \ quienes se p_re_tenda incorporar
Rechaza el dias la camarade | o | gela solicitud el procedimieniocon ol manio
tramite gomerCIo reql%'elr'ra los (Completitud de los 3. Propuesta de acuerdo de
ocumentos faltantes \_ documentos) recuperacién con todos los
acreedores.
Sil 4, Proyecto de calificacién y
~ graduacion de créditos, con corte
Py al dltimo dia del mes anterior a la
' 3. “?'C'.ac'on presentacion de la solicitud y su
Procedlmlentc)s de determinacion de derechos de voto.
recuperacion 5. Estados financieros de propésito
: general, corte al 31 de diciembre del
- empresarial afo inmediatamente anterior a la

solicitud. (**)

6. Estados financieros de propoésito
general con corte al ultimo dia del
mes inmediatamente anterior a la
fecha de la solicitud. (**)

7. Un estado de inventario de los
activos y pasivos, con corte al Gltimo
dia del mes inmediatamente

4, Publicidad de la anterior a la solicitud, suscrito por

Emision oficio
inicio del tramite

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

Fracaso del No Dentro de los 5 dias No
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Z o h — s s isié el representante legal. (**
\ tramite siguientes a la admision ad méiseglogep%roprarte 5 Unpflujo de caja gara(at)ender
u el pago de las obligaciones.
_ 9. Un plan de negocios de
N reorganizacion del deudor.
) S'J' 10. Un informe sobre procesos
de ejecucion, cobro coactivo,
5. Negociacién entre N restitucidn de tenencia y ejecucion
acreedores y deudores de garantias que cursen en su
(3 meses) contra.

&

l

6. Presentan el acuerdo\
ante el mediador

antes del vencimiento

Fracaso del No \_ del término

tramite Sil

El mediador Certifica la
celebracion del acuerdo FIN

(*) Art. 13 Ley 1116 de 2006 (**)
Deben ser suscritos por el contador
o revisor fiscal
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2.1.3 Aspectos comunes en el tramite de Negociacién de
Reorganizacion - NAR y en el Procedimiento de Recuperacién
Empresarial - PRES

A continuacidn, se relacionan algunos aspectos comunes relevantes del tramite
de Negociacion de Emergencia de un Acuerdo de Reorganizacion y el Procedi-
miento de Recuperaciéon Empresarial:

a) Presentacion de la solicitud:

Estados financieros de propésito general: Dentro de los documentos requeri-
dos para acceder a estas herramientas de negociacién, se encuentra la entrega
de un juego de estados financieros de propdsito general junto con la certifica-
cién y el dictamen del revisor fiscal en los casos en que la entidad tenga la obli-
gacion por estatutos o legal de designar revisor fiscal. Estos deben prepararse en
los mismos términos senalados en el numeral 1.1.2 de este documento.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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b) Fracaso del tramite o procedimiento

Tal como se observa en los diagramas de las dos herramientas extrajudiciales
de ne- gociacion expedita, se declarara fracaso del tramite o del procedimiento
cuando:

» El juez del concurso o la Camara de Comercio haya requerido al deudor para
completar la documentacion necesaria para la aprobacion del acuerdo cele- bra-
do o para que brinde las explicaciones pertinentes dentro de los cinco (5) dias si-
guientes al requerimiento. En estos casos, se declarara fracasado el tra- mite o el
procedimiento en el evento en que el deudor no responda el reque- rimiento o
no complete la documentacion en el tiempo indicado.

» En el evento en el que el deudor no presente el acuerdo antes del vencimien-to
del término de negociacion, que es de 3 meses, ante el juez del concurso o ante
el mediador designado por la Cdmara de Comercio.

» Cuando el juez del concurso no confirme el acuerdo presentado por el deudor.

En el evento en que se declare el fracaso del tramite de negociacién del acuerdo
de reorganizacion o del procedimiento de recuperacién empresarial, se dara por
terminado el tramite o procedimiento, y el deudor no podra intentar ninguno de
estos tramites o procedimientos dentro del afio siguiente a la terminacién de los
mismos. No obstante, el deudor podra solicitar la admisién a un proceso de insol-
vencia en los términos de la Ley 1116 de 2006 o el régimen que le resulte aplicable.

2.1.4 Creacidon de mecanismos extraordinarios de salvamento
a) Reduccion de requisitos formales

Con la reduccidén de requisitos formales, la entidad deudora debera presentar
todos los documentos requeridos para ser admitida a un proceso de insolven-
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cia. Tanto el juez del concurso para el caso de la negociaciéon de emergencia de
acuerdos de reorganizacion como el mediador, en el caso del procedimiento de

recuperacion empresarial, verifican la completitud de dichos documentos, para
proceder a admitir la solicitud y dar inicio a la negociacion.

El juez del concurso o el mediador designado por la Camara de Comercio, no rea-
liza-ran auditoria sobre el contenido o la exactitud de los documentos aportados
por el deudor, ni sobre la informacidn financiera o cumplimiento de las politicas
contables.

Sin embargo, una vez la entidad sea admitida al proceso de reorganizacion, el
juez del concurso o el mediador designado por la camara de comercio podran
requerir la ampliacién, ajuste o actualizacién que fuere pertinente de la informa-
cion o documentos radicados, a fin de que se puedan adelantar eficazy agilmen-
te las etapas del proceso, procedimiento o tramite so pena de las sanciones a que
haya lugar.
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b) Mecanismos de alivio financiero y reactivacion empresarial
i) Capitalizacién de pasivos

En los acuerdos de reorganizacion se podran incluir diferentes formulas que con-
lleven a la capitalizacion de obligaciones mediante la suscripcion voluntaria de
ac- ciones, cuotas sociales o partes de interes por parte de cada uno de los acree-
dores interesados. Estas capitalizaciones pueden pactarse con o sin prima de
emision.

A continuacion, se ilustra a través de un ejercicio practico la posibilidad de pactar
la capitalizacion de pasivos por un valor inferior al valor nominal, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 42 de la Ley 1116 de 2006, bajo los siguientes supuestos:

Ejercicio No. 1 - Capitalizacién por debajo del valor nominal

1.  En el marco de lo dispuesto en Ley 2437 de 2024 la sociedad M

S.A.S. fue admitida a un proceso de reorganizacion empresarial. El deudor sus-
cribié un acuerdo con sus acreedores el cual fue confirmado por la Su- perin-
tendencia de Sociedades.

2. En el acuerdo se establecié que los acreedores, individualmente, podran
optar por capitalizar total o parcialmente la acreencia que les ha sido re- co-
nocida. El valor nominal de las acciones es de $1.000. No obstante, tras realizar
una valuacion técnica del valor de los instrumentos de patrimonio se estable-
cié que su valor razonable es de $800.

El acreedor Z manifiesta su voluntad de efectuar |la capitalizacidon de la acreencia
que le fue reconocida por un valor de $300.000, acordando efectuar la negocia-
cién por debajo del valor nominal para un total de 1125 acciones a $800 cada una.
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En este caso, la compania cuenta con suficiente capital autorizado y no es nece-
sario proceder con la protocolizacion de una reforma estatutaria. Al efectuarse la
capitalizacion se procede con el correspondiente registro del aumento del capital
suscrito en el registro mercantil.

Para efectuar el reconocimiento contable se tiene en cuenta que la capitalizacion
de acreencias por debajo del valor nominal implica la recomposicién del capital
segun los términos del acuerdo.®®

Asi, para efectuar la recomposicion de los porcentajes de participacion se proce-
de a agotar el siguiente procedimiento:

La composicién accionaria de la companfia, antes de efectuar la capitalizacidn, es
la siguiente, teniendo en cuenta que el valor nominal es igual a $1.000 y el monto
del capital suscrito y pagado equivale a $7.000.000:

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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Accionista A 1800 $1.800.000 26%
Accionista B 1600 $1.600.000 23%
Accionista C 1400 $1.400.000 20%
Accionista D 1200 $1.200.000 17%
Accionista E 1000 $1.000.000 14%
TOTAL 7000 $ 7.000.000 100%

El monto de la acreencia a capitalizar es de $900.000 en donde cada accion de
valor nominal $1.000 se entregara por $800 lo que nos lleva a que deberian entre-
garse en total 1125 acciones (900.000 / 800) al acreedor Z, por lo que se procede,
de acuerdo con este supuesto, a efectuar la recomposicidn accionaria:

Enestecasoelaumentode capital de 900.000 pasando de $7.000.000 a $7.900.000
lo que a su vez implica el aumento en el numero de acciones pasando de 7.000
acciones a 7.900. Ahora bien, tras la negociacidon realizada con el acreedor Z don-
de la entidad deudora se compromete a darle 1.125 acciones en contraprestacion
por la capitalizacion de la acreencia, se generaria la necesidad de distribuir el ex-
cedente de las acciones en circulacion entre los accionistas restantes.

Total acciones en circulacién: 7.900

Total acciones accionista Z: 1.125

Acciones restantes: 6.775

Para poder realizar la distribucién de las acciones restantes se requiere realizar

una recomposicién accionaria utilizando para ello, los porcentajes de participa-
ciéon de los accionistas existentes antes de la capitalizaciéon de la acreencia.

25 Oficio 115-023197 del 19 de abril de 2012
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Accionista A 26 % 1.742

Accionista B 23% 1.549

Accionista C 20 % 1.355

. Accionista D 17 % 1.161
Accionista E 14 % 968

Acciones restantes 6.775

En la recomposicidn accionaria se observa que el acuerdo de capitalizacién debe
llevar al accionista Z a participar en el capital de la compania con un porcentaje
equivalente al 14%. Asi se procede a efectuar el reconocimiento contable y a efec-
tuar la distribucién accionaria de acuerdo con el nuevo monto de capital. El regis-
tro contable se hace por el monto de la acreencia reconocida:
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Capital $7.000.000 $900.000 $7.900.000
Obligacién reconocida $900.000 $900.000 - -

al acreedor Z

Luego de la capitalizacion, la distribucion accionaria y de participacion se hace de
acuerdo con los resultados de la recomposicién accionaria, efectuando la aproxi-
macion al multiplo de mil mas cercano para evitar el fraccionamiento de las ac-
ciones o de su valor nominal:

Accionista A 1.742 $1.742.143 22%
Accionista B 1.549 $1.548.571 20%

[ AceioIsean[NotdsAecionss)| N CapIEa! | ¥6 e parEcipaciony]
Accionista C 1.355 $1.355.000 17%
Accionista D 1161 $ 1.161.429 15%
Accionista E 968 $967.857 12%
Accionista Z 1125 $1.125.000 14%

TOTAL 7.900 $ 7.900.000 100%
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Tenga en cuenta que: Si se trata de un aumento de capital que no
requiere reforma estatutaria como en las sociedades por acciones, el
certificado del revisor fiscal sera suficiente para hacer el aumento del
capital social y al interior de la compania se adoptaran las medidas
tendientes a implementar la capitalizacion de acreencias por debajo
del valor nominal que implica que se recompondra el capital de acuer-
do a los porcentajes de participacion que refleje la capitalizacidn por
debajo del valor nominal.

ii) Bonos de riesgo
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Otro mecanismo de alivio financiero y reactivacion empresarial es la capitaliza-
cion de pasivos mediante la suscripcion voluntaria de bonos de riesgo.

Los bonos de riesgo provenientes de la capitalizacion de pasivos pueden conferir
a sus titulares toda clase de privilegios econdmicos, incluso, derechos de voto es-
peciales en determinadas materias del ente societario, siempre y cuando dichas
prerrogativas sean aprobadas segun la Ley y los estatutos.

Aspectos contables a tener en cuenta

Los bonos son considerados como instrumentos financieros y, por ende, su reco-
nocimiento y medicidon debe realizarse con base en la NIIF 9- Instrumentos fi-
nan- cierosy NIC 32- Instrumentos financieros: Presentacion de NIIF Plenasy con
base en la Seccién 11 Instrumentos financieros basicos y seccion 22 Pasivos y Pa-
trimo- nio de NIIF para PYMES.

Los bonos o instrumentos de deuda son titulos por los que el emisor contrae
una obligaciéon con los tenedores y, segun las condiciones del bono, queda obli-
gado a cubrir el interés (el cupdn) y reembolsar el principal en una fecha futura,
denominada vencimiento. Es un contrato formal que insta a reembolsar el dine-
ro que se tomo prestado con intereses (cupones), en intervalos de tiempo fijos.

El derecho del tenedor de los bonos es recibir efectivo (activo financiero), y co-
rresponde con la obligacién de pagar (pasivo financiero) por parte de la entidad
emisora.

Por otro lado, existen bonos convertibles que pueden incorporar un compo-
nen- te de pasivo (obligacion de realizar pagos programados de principal e inte-
reses /cupones) y un componente de patrimonio (opcion de convertir el nominal
de cada titulo por un numero fijo de acciones). En estos casos la entidad distri-
buira el producto entre el componente de pasivo y el componente de patrimo-
nio. La entidad determina primero el importe del componente de pasivo como
el valor razonable de un pasivo financiero similar que no tenga un componente
de con- versidon o un componente de patrimonio asociado similary el importe re-




‘(;J
Superintendencia
de Sociedades

sidual corresponderd al componente de patrimonio. Los costos de la transaccidn
se dis- tribuiran entre el componente de deuda financiera.?®

Ahora bien, la capitalizacion de pasivos mediante la suscripcion voluntaria de bo-
nos de riesgos se puede considerar como una reestructuracion del pasivo finan-
ciero, si se tiene en cuenta que la entidad acreedora recibiria un instrumento de
deuda (activo financiero), que en esencia representa un pasivo financiero para el
emisor, bajo nuevas condiciones de plazo y de tasa de interés.

En este caso, como se observara en el literal iii)-Pactos de deuda sostenible, lo
gue procede es el analisis de si el nuevo pasivo financiero o las nuevas condicio-
nes pactados en un pasivo financiero existente, introduce modificaciones sus-
tancialmente diferentes para definir si se debe dar de baja al pasivo financieroy
por ende si debe proceder con el reconocimiento de uno nuevo.
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En el siguiente ejercicio se ilustra de manera general el uso de este mecanismo:

Ejercicio No. 2 Bonos de riesgo

La entidad experimentd dificultades financieras dada la emergencia econémica,
social y ecoldgica; por lo que fue admitida a un proceso de reorganizacion empre-
sarial. Dentro de sus acreencias presenta una deuda con un acreedor financiero,
con el cual, en los términos establecidos por el numeral 1del articulo 4 del Decre-
to Ley 560 de 2020, se acord¢ efectuar una suscripcion de bonos de riesgo para la
cancelacién de dicha deuda. Dicha acreencia, vencida con el proveedor, presenta
un valor de $10.000.000 y tenia una tasa de interés del 4,0% efectivo anual (E.A.),
en el momento de la suscripcion del bono de riesgo.

A partir de ello, la entidad emitidé un bono de riesgo por valor nominal de

$10.000.000. Teniendo en cuenta que debe reconocer a favor del acreedor finan-
ciero un riesgo de crédito emisor adicional de la entidad, reconoce un cupdn su-
perior a la tasa de interés adicional (5,8% E.A). durante 5 anos. Al final de dicho
plazo, el bono de riesgo reconocera a favor del proveedor el Ultimo cupoény el va-
lor nominal.

A. Nuevos flujos tras la refinanciacion

26 Parrafo 29 de la NIC 32- Instrumentos financieros: Presentacion de NIIF Plenas y parrafo 22.13 de la seccién 22- Pasivos y
patrimonio de las NIIF Para Pymes
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Ly
<9 1 $578.171
Qg 2 $578.71
o4
! 3 $578.171
L3v ’
O g 4 $578.171
(z) 8 2 5 $10.578.171
o 2 Totales $12.890.856
xoz
") . . . . .
E 0o "6’ B. Descontar los flujos de efectivo del bono de riesgo, con el tipo de inte-
i n rés efectivo de la acreencia financiera original (4%).
ooV
woE
CEER o000 | oscecrcivorono | VRt
o<

\s wv 0:
SoF 1 $578.171 $555.934
O >

2 $578.171 $ 534.552

3 $578.171 $ 513.992

4 $578.171 $494.223

5 $10.578.17 $8.694.486

Totales $12.890.856 $10.793.187
C. Comparar el valor obtenido en el punto anterior, con el valor de la

acreencia financiera

Flujos bono a la tasa de interés original (4%) $10.000.000

Flujos pasivo financiero original $10.793.187
Diferencia $793.187
% de diferencia 7,3 %

Teniendo en cuenta que la diferencia entre los flujos de efectivo de la acreencia
original y los flujos de efectivo del bono es inferior al 10%, dicha modificacién no
se considera sustancial y, por tanto, se reconoce como una modificacion del pa-
sivo.

Se mantendrd la misma tasa de la acreencia financiera original, ya que en esta
reestructuracion no se generaron costos de transaccion (por ejemplo, comision
por reestructuracion).
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El reconocimiento seria el siguiente:

Ly
g0
gt
5 W < Pasivo financiero $10.000.000 $793.187 $10.793.187
w ==
Ibl:J % % Otras ganancias (pérdidas) $-0 $793.187 $-0 $793.187
w
zZ02
0060 L ) o
2: g (£ La amortizacion del bono seria el siguiente:
'_ —
Z VW
won
adwn
ooH
ggg $10.793.187 $431.727 $578.171 $10.646.743
< &"é 2 $10.646.743 $425.870 $578.171 $10.494.442
20k
O > 3 $10.494.442 $419.778 $578.171 $10.336.048
4 $10.336.048 $ 413.442 $578.171 $10.171.319
5 $10.171.319 $406.853 $10.578.171 $-0

iii) Descarga de pasivos

El mecanismo de descarga de pasivos solo aplica para los procesos de insolvencia
llevados a cabo por companias.

El uso de esta herramienta implica realizar la valoracion de |la sociedad como em-
presa en marcha y permite la baja en cuentas de todos los pasivos que excedan
su valor, siempre y cuando el valor de la compania resulte inferior a las reclama-
ciones de los acreedores.

Tenga en cuenta que: Este procedimiento debe realizarse consideran-
do la prelacion legal de los pagos, y que de ninguna manera los pasivos
relacionados con acreencias laborales, pensionados, alimentos de me-
nores o acreedores garantizados podran ser objeto de la descarga que
agui se menciona.

Para efectuar la valoracién de la compania serd valido cualgquier mecanismo de
valoracién técnicamente soportado, sin que ello signifique que en este proceso
la empresa pueda ser valorada de cualquier manera. Debe adelantarse emplean-
do métodos de reconocido valor técnico, adecuados a la naturaleza, caracteristi-
cas especificas, situacion actual y perspectivas de las respectivas entidades con-
siderando la idoneidad de los preparadores de la valoracién. En todo caso debera
cumplir con lo sefalado en el articulo 226 del Cédigo General del Proceso.
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Existen distintos mecanismos que se pueden aplicar para valorar empresas y
cada uno de ellos tiene diferentes usos y aplicaciones; entre ellos se encuentran
(sin ser una lista exhaustiva): el Método o modelo de Gordon, el Método de Modi-
glianiy Miller, el Método del Valor Presente del Flujo Futuro de Utilidades, el Arbi-
trage Pricing Model, el Flujo de Caja Descontado, entre otros.

En el siguiente ejercicio se ilustra de manera general el uso de este mecanismo:

Ejercicio No. 3 Descarga de pasivos

a) Valoracién de la empresa

Como se indicd anteriormente el primer paso para que una entidad pueda utili-
zar la herramienta de descarga de pasivos es efectuar la valoracién de la empre-
sa.
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Para este caso, y Unicamente para efectos de recrear un ejemplo, sin que este
pueda llegar a considerarse mas que un ejercicio para los efectos de esta guia, se
utilizara el flujo de caja descontado y para efectuar el calculo de la tasa de des-
cuento se usara el Modelo de Valoracion de Activos de Capital - CAPM?7 con el fin
de realizar el ejemplo de valoracion la empresa.

Este ejemplo se construye sobre los siguientes supuestos:

1. Setoma para el ejemplo una empresa del sector de la construcciéon de vi-
vienda, que a 30 de junio de 2020 contaba con la siguiente informacién en su
Estado de Situacion Financiera:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A 30 DE JUNIO DE 2020

Efectivo y equivalentes al efectivo $8.642.422
Cuentas comerciales por cobrar y $1.221.659.117

otras cuentas por cobrar corrientes

Inventarios $1.376.503.676
Activos financieros no corrientes $319.672.899
Propiedad planta y equipo $1.479.036.127
Otros activos $137.740.538
TOTAL ACTIVO $4.543.254.779

27 Cost of Assets Pricing Model
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<
«q 8 Cuentas por pagar comerciales $417.479.600

(ol o

E E < y otras cuentas por pagar

Lu‘] b3 g Obligaciones laborales corrientes $2.100.939.266

; a ;J Pasivos financieros corrientes $3.273.717.000

‘0 8 6' Pasivos por impuestos corrientes $116.091.685

O w

|<_t ) E TOTAL PASIVO 5.908.227.551

Z Y w

z2o NN
X w m

8 8 = Capital $550.000.000

a E E( Ganancias Acumuladas -$1.914.972.772

~§ wv &

(6} g > TOTAL PATRIMONIO -$1.364.972.772

2. Para efectos de este ejemplo se efectla la proyeccion por un periodo de 5
anos?® con un valor de perpetuidad.

3. Pararealizar la totalidad de las proyecciones y Unicamente para efectos del
presente ejercicio se efectlo un supuesto de proyeccion del Indice de Precios
al Consumidor.

4. Sobre |la anterior base se obtiene la proyeccion de ingresos para los afos
comprendidos entre 2020 y 2024, asi:

» Proyeccion ventas:

Total $1.558.000.000 $1.500.400.000 $2.338.524.000 $3.340.800.000 $5.082.000.000

» Proyeccion costos y gastos:

Para obtener el flujo de caja libre y tomando los datos histéricos de la compania,
se realiza una proyeccion de costos y gastos:

Costos $1.386.438.352 $1.335.181.067 $2.081.013.710  $2.972.922.493  $4.522.387.485

28 En algunos contextos se considera el horizonte de 10 afios como el mas adecuado para la proyeccion, sin embargo, teniendo en
cuenta que la perpetuidad cubre el horizonte infinito, si las perspectivas entre el afio 6 y el aio 10 de la proyeccion son relativa-
mente estables, un horizonte de 5 afios antes de la perpetuidad, es adecuado.
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Gastos $322.193.733 $331.923.984 $344.537.095 $355.906.819 $366.655.205

Con los calculos anteriormente realizados se puede obtener la utilidad operacio-

nal para cada uno de los periodos:
Utilidad -$150.632.085 -$166.705.051 -$87.026.805 $11.970.687  $192.957.309
operacional

Y adicionalmente se efectUo una proyeccion del capital de trabajo neto operativo
(KTNO) y de CAPEX:

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

» Proyeccion del capital de trabajo neto operativo (KTNO): Se realiza la estima-
cion de la variacion entre anos, de las Cuentas por Cobrar y los Inventarios, des-
contando (restando) las Cuentas por Pagar.

Total
capital de
trabajo -$3.231.275.598 -$3.326.568.250,63 -$3.470.084.126,87 -$3.604.856.696,16 -$3.749.646.110,08

Proyeccion CAPEX (o inversion en propiedad planta y equipo): Se realiza esta
proyeccion asumiendo que el crecimiento de la compania sera de 1% y que la
compania no contara con el flujo para realizar grandes inversiones en CAPEX.

CAPEX $52.307.785 $49.449.244 $64.099.974 $57.781.066 $54.623.418

5. Con las anteriores proyecciones es posible elaborar el Flujo de Caja Libre
de la compania, asumiendo para efectos del gjercicio una tasa de impues- tos
(Tax %) del 30%2° :

(+) Utilidad operacional -$150.632.085 -$166.705.051 -$87.026.805 $11.970.687 $192.957.309

Utilidad operacional -$105.442.459 -$116.693.536 -$60.918.763 $8.379.481 $135.070.117
después de impuestos

(+) Depreciacion $123.439.700 $119.607.624  $180.579.442 $253.367.452 $379.513.788

29 Para efectos de este ejercicio se asume que la tasa efectiva de tributacion pagada por la empresa es del 30%.
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(-) Inversion capital -$1.687.920 -$95.292.653 -$143.515.876 -$134.772.569 -$144.789.414
de trabajo

(-) Inversién activos fijos  $52.307.785 $49.449.244  $64.099.974 $57.781.066 $54.623.418

6. Ahora bien,como se aclar¢ al inicio de este ejercicio para realizar el calcu-
lo del WACC3® o Costo Promedio Ponderado de Capital, se utilizara el modelo
CAPM.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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El uso de este modelo a través de la siguiente formula:
E (ri)=rf+0O[E (rm) —rf]

Implica la obtencidon de una tasa libre de riesgo o rendimiento de un activo libre
de riesgo (rf), una prima de riesgo del mercado o rendimiento del mercado (rm)
para obtener asi un (rm) — rf como exceso de rentabilidad y un beta O asociado a la
actividad de la compania, gue indicara la cantidad de riesgo frente a los cambios
en el mercado® . Por ende, se obtiene el Costo del Patrimonio (Ke).

Con este Ke y el valor del patrimonio de la compania (E), asi como con el Costo de
la Deuda (Kd) y el monto de deuda financiera (D), y teniendo en cuenta una tasa
de impuestos (Tax %); es posible obtener el WACC para efectuar el descuento de
los flujos de la compania.

WACC =Ke (E/(D+E) ) + Kd (1-Tax% ) ( D / (D+E) )
Para efectos de este ejercicio se obtuvo para la compania un WACC del 16%.

7. Con el WACC obtenido, se realiza el descuento de los flujos obtenidos an-
teriormente y efectuando el calculo de un valor perpetuo, asumiendo para
el ejemplo, un crecimiento del 1%, se obtiene el valor de la compania por
$4.800.352.060:

30 Weighted Average Cost of Capital.

31 Los valores y tasas utilizados para la utilizacion del modelo deberan ser los mas adecuados a la naturaleza,
caracteristicas especificas, y situacion actual de la compaiiia

32 El modelo CAPM establece, para efecto del calculo del WACC, el efecto del ahorro fiscal que presenta una entidad cuando
presenta deuda. Esto en virtud de que la deuda implica un pago de intereses, que disminu- ye la Utilidad Antes de Impuestos
(EBT). Por ende, se multiplica ( 1 — Tax%) al Kd.
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FCL $-12.622.624 $42.032.326 $147.946.330 $217.015.379 $333.997.986 $4.071.982.663

descontado

Valor de la  $4.800.352.060
empresa

Con este resultado, se tiene entonces que la valoracién resulta inferior al valor de
los pasivos de la compania.

b) Descarga de pasivos

SALARIOS $1.533.685.664
CREDITOS DE PRIMERA CLASE = APORTES DE $567.253.602

SEGURIDAD SOCIAL

IMPUESTOS $116.091.685
CREDITOS DE CUARTA CLASE PROVEEDORES $417.479.600
CREDITOS DE QUINTA CLASE CREDITOS $3.273.717.000

Asi, los pasivos con vocacion de pago serian los siguientes:

SALARIOS $1.533.685.664
APORTES DE SEGURIDAD SOCIAL $567.253.602
IMPUESTOS $116.091.685
PROVEEDORES $417.479.600
CREDITOS $2.165.841.509

Y los pasivos objeto de descarga, siempre y cuando, de acuerdo con lo estableci-
do en el Ley 2437 de 2024, sea aprobada por al menos el 60% de los acreedores
externos con vocacion de pago, serian los relacionados a continuacion, que son
los que exceden la valoracion:

CREDITOS $1.107.875.491

Asi, el registro contable por efecto de la descarga seria el siguiente:

» Registro contable descarga de pasivos:
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Pasivos financieros $3.273.717.000 $1.107.875.491 $2.165.841.509
corrientes

Otros ingresos - $1.107.875.491 $1.107.875.491

La descarga de pasivos genera un ingreso que, de acuerdo con los supuestos del
presente caso, No tiene costos asociados por lo que se constituye en una ganan-
cia ocasional gravada al 10%,

En el acuerdo de reorganizacion se aprobd, teniendo en cuenta la mayoria de
acreedores establecida, que de los pasivos calificados como créditos de quinta
clase, se capitalizarian $400.000.000 y los titulares de estas acreencias seran los
Nuevos accionistas de la compania.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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Por lo anterior, para atender la decisidn de los acreedores y una vez protocolizado,
y segun lo establecido por la mencionada Ley 2437, se dispone la cancelacién, sin
contraprestacion de los derechos de los accionistas o socios:

Esto genera los siguientes registros contables en el capital por este efecto, y por
la entrada de los nuevos accionistas:

» Registro contable cancelaciéon de los derechos de accionistas o socios:

Capital emitido $550.000.000 $550.000.000
Ganancias Acumuladas $1.914.972.772 $550.000.000 $1.364.972.772
(pérdidas)

La cancelacion de los derechos de los accionistas siempre afectara las ganancias
acumuladas, sin afectar los resultados del periodo, sobre el entendido que esta
es una forma de compensar las pérdidas acumuladas que venian ocasionando el
detrimento patrimonial de la sociedad.

Y se asume para efectos del ejercicio que los acreedores con los que se tenian pa-
sivos financieros seran los nuevos accionistas o socios de la compahia, pasando
SUS pasivos a ser patrimonio de la entidad:

» Registro contable nuevos socios o accionistas:

Capital emitido $400.000.000 $400.000.000

Pasivos financieros $2.165.841.509 $400.000.000 $1.765.841.509
corrientes
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Los anteriores movimientos generan ademas la obligacion de realizar las anota-
ciones respectivas en los libros.

Asi, la situacion financiera de la compania tras la utilizacién del mecanismo de

<y
<0
(ol o
xZ . e .
m wJg descarga de pasivos entre el 30 de junio y el momento en que se protocoliza la
ul % % nueva conformacion del capital es la siguiente:
w
w
Z02 .
O 8 (_)l ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
282
'_ -
won
o ﬂ m Efectivo y equivalentes al efectivo $5.662.325
(o) .
W 8 E Cuentas comerciales por cobrar y $1.421.766.870
[a) E <Zt otras cuentas por cobrar corrientes
~‘5"~ 9 & Inventarios $1.365.803.145
O > Activos financieros no corrientes $334.105.536
Propiedad planta y equipo $1.467.322.789
Otros activos $151.163.044

Cuentas por pagar comerciales $17.479.600
y otras cuentas por pagar

Obligaciones laborales corrientes $2.100.939.266
Pasivos financieros corrientes $2.165.841.509
Pasivos por impuestos corrientes $226.879.235

Capital $400.000.000
Ganancias Acumuladas* -$165.315.901

“*Las ganancias acumuladas que inicialmente tenian un valor de - $ 1.914.972.772 corresponden a pérdidas
de ejercicios anteriores, parte de las cuales fueron compensadas por la cancelaciéon de los derechos de los
socios y al cierre del ejercicio, teniendo en cuenta la descarga de los pasivos y demas efectos que genera
la operacion de la compaiiia que continua en marcha se generé un resultado de $1.199.656.871, lo que llevo

a una disminucion significativa en este rubro.”
iv) Pacto de deuda sostenible
Otro de los mecanismos de alivio financiero contemplado en la Ley 2437 de 2024

es el del pacto de deuda sostenible que consiste en la posibilidad de generar la
restructuracion o reperfilamiento de las acreencias con las entidades financieras,
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sin que sea necesario incluir un cronograma de pago ni la extincién to tal de las
obligaciones a favor de dichas entidades. Dichos acuerdos deberan ser aproba-
dos por el 60% de la categoria de acreedores financieros.

Aspectos contables a tener en cuenta

Los acuerdos de reestructuracion de deudas suelen adoptar la forma de amplia-
cion del plazo de la operacidon con una revision de la tasa de interés a pagar, con-
donacién total o parcial de principal y/o intereses vencidos, obtencién de finan-
ciacion adicional o una combinacion de todo ello.

Al respecto, las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen de
manera general lo siguiente :

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

» Si un prestamista y un prestatario intercambian instrumentos financieros
con condiciones sustancialmente diferentes, las entidades deberdn contabili-
zar la operacién como una cancelacion del pasivo financiero original y el reco-
nocimiento de uno nuevo.

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

» Si un prestamista y un prestatario introducen modificaciones sustanciales a
las condiciones iniciales del pasivo financiero existente o de una parte de este,
la entidad debera reconocer dicha transaccion como una cancelacion del pa-
sivo financiero original y el reconocimiento de uno nuevo.

En este sentido, las entidades deberan determinar si el nuevo pasivo financiero
o las nuevas condiciones pactadas en un pasivo financiero existente introducen
modificaciones sustancialmente diferentes para definir si se debe dar de baja
al pasivo financiero y por ende si debe proceder con el reconocimiento de uno
nuevo.

Al respecto la NIIF 9, introduce una guia que orienta este tipo de tratamiento, se-
Aalando lo siguiente:

“B.3.3.6 (..) las condiciones serdn sustancialmente diferentes si el valor presen-
te de los flujos de efectivo descontados bajo las nhuevas condiciones, incluyen-
do cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando
para hacer el descuento la tasa de interés efectiva original, difiere al menos en
un 10 por ciento del valor presente descontado de los flujos de efectivo que toda-
via resten del pasivo financiero original.”

Tenga en cuenta que: Las NIIF para PYMES no establece cuando una
modificacion se considera sustancial o no. En este caso, las pequenas
y medianas entidades pueden hacer uso de su propio criterio profesio-
nal a la hora de calificar una modificacion como sustancial. No obstan-
te, estas entidades también podran hacer referencia a lo establecido
en la dltima version de la NIC 39.

33 Basado en los parrafos 3.3.2 de la NIIF 9-Instrumentos financieros y en el parrafo 11.37 de la seccion 11- Instrumentos
financieros basicos de las NIIF Pymes.
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Adicional al anterior parametro cuantitativo, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica en el documento denominado “Documento de orientacion técnica 008-
orientaciones técnicas sobre la aplicacion de las NIIF Completas Activos y pasivos
fi- nancieros”, senala algunas consideraciones a la hora de establecer si una mo-
difica- cidén en las condiciones pactadas de un pasivo financiero es considerado
sustancial.

En este documento se indica que aplicar la regla del 10% supone los siguientes
pasos:

A. Determinar los flujos de efectivo futuros comprometidos tras la rene-
go- ciacion incluyendo tanto capital como intereses y comisiones de reestruc-
tura- ciény las fechas en que deberan pagarse.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

B. Descontar los anteriores flujos de efectivo, utilizando para ello el tipo de
interés efectivo del pasivo original que fue objeto de reestructuracion.

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
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C. Comparar el valor obtenido en el punto anterior con el valor presente
de los flujos del pasivo original descontados al tipo de interés efectivo calcu-
lado en el origen de la operacion.

D. Sila comparacion da como resultado que los citados valores difieren en
mas de un 10%, seran sustancialmente diferentes y, en consecuencia, proce-
dera el registro de la baja de la deuda antigua y reconocer un nuevo pasivo a su
valor razonable.

En el siguiente ejercicio se ilustra de manera general el uso de este mecanismo:

Ejercicio No. 4 Pactos de deuda sostenible

La entidad experimenté dificultades financieras dada la emergencia econdmi-
ca, social y ecolégica por lo que fue admitida a un proceso de reorganizacién em-
presarial.

Dentro de sus acreedores financieros presenta una deuda con la entidad finan-
ciera ABC, sobre la cual, en los términos establecidos en la Ley 2437 de 2024, se
acordd efectuar una restructuracion de la obligacién, con la aprobacion del 60%
de los acreedores financieros.

La obligacion financiera ya se encuentra vencida y su valor presente a la fecha es
de $6.250.000 con una tasa de interés efectivo del 4%.

La entidad acordd con la entidad financiera ABC, reestructurar la obligacion in-
cluyendo una disminucion de la deuda en un 20% y un nuevo calendario de pa-
gos asi: $1.000.000 dentro de un afo, $1.500.000 dentro de dos afios y $2.500.000
al tercer ano, fijando un interés fijo del 7% anual.

La tasa de interés del 10% es la tasa de mercado para préstamos de interés fijo a
tres anos con las mismas condiciones.
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A continuacion, seguiremos los pasos que supone la aplicacion del parametro del

< 10%:
38
s Z A. Calculo de los nuevos flujos tras la refinanciaciéon
w g
w==S
L3o
|11 =t
-——-
(Z) 8 g $1.000.000 $350.000 $1.350.000
g E t£ 2 $1.500.000 $280.000 $1.780.000
'2 8’ w 3 2.500.000 175.000 2.675.000
woAn
g $5.000.000 $805.000
o 8 W
w = . . oye o o -
Ax = B. Descontar los flujos de efectivo utilizando para ello, el tipo de interés
g &E efectivo del pasivo original (4%)
SoF
09>

1 $1.350.000 $1.298.077
2 $1.780.000 $1.645.710
3 $2.675.000 $2.378.065
Total $5.805.000 $5.321.852
C. Comparar el valor obtenido en el punto anterior, con el valor presente

de los flujos del pasivo original

Flujos Crédito refinanciados descontados a la tasa original 4% $5.321.852
Flujos Crédito original $6.250.000
Diferencia $928.148

% de diferencia 15%

Teniendo en cuenta que la diferencia entre los flujos de efectivo del crédito ori-
ginal y los flujos de efectivo del crédito reestructurado es superior al 10%, dicha
modificacion se considera sustancial y, por tanto, se requiere dar de baja el crédi-
to anterior y reconocer el nuevo pasivo financiero bajo las actuales condiciones.

Ahora, para el reconocimiento contable, el pasivo financiero debe ser medido al
valor razonable. La tasa del 10% es |la tasa de mercado para préstamos de interés
fijo a tres anos similares. Por tanto, el valor del crédito descontado a la tasa de
mercado es el siguiente:




\&)
Superintendencia
de Sociedades

1 $1.227.273
2 $1.471.074

3 $2.009.767

Totales $4.708.114

Los registros contables son los siguientes:

Obligaciones financieras (original) $6.250.000 $6.250.000

Obligacién financiera - $4.708.114  $4.708.114
(reestructurada)

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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Otras ganancias (pérdidas) - $1.541.886 $19.000.000

Las ganancias obtenidas por la quita, tal y como se define en el glosario de la pre-
sente guia, generan impuesto a las ganancias que se considera una ganancia
ocasional a la tasa del 10%.

V) Salvamento de entidades en liquidacién inminente
1. INTENCION DE SOLICITAR LA APLICACION DEL ART 66 DE LA LEY 1116 DE 2006

El momento para solicitar al Juez del concurso la aplicacion del articulo 66 de la
Ley 1116 de 2006, se debera dar al momento de confirmar el activo liquidable. La
solicitud podra ser presentada por el liquidador del proceso o por el 35% de los
acreedores que tengan vocacion de pago, para definir la vocacién de pago es
fundamental establecer el valor del activo liquidable.

2. PRESENTACION DEL ACUERDO DE REORGANIZACION

Una vez definido lo anterior, es posible determinar el escenario en el cual se en-
cuentre la sociedad. Se debera reconfigurar el proyecto de determinacion de de-
rechos de voto, pues la expectativa de pago en el marco del proceso de reorgani-

zacién involucra a todos los acreedores.

Las reglas que se deben considerar para la presentacion del acuerdo de reorga-
nizacion son los siguientes:

11 Mayoria absoluta, es decir obtener votacién favorable de mas del 50%

1.2. Pluralidad de categorias: Aplicacion articulo 31 de la Ley 1116 de 2006
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1.3. Mayoria especial: Si la mayoria absoluta (50%) esta encabeza de los acree-
dores internos se debera obtener una mayoria del 25% de los demas acreedores
(Art 32 Ley 1116 de 2006)

1.4. Mayoria en tiempo: Cuando acreedores internos o vinculados detentan la
mayoria decisoria, el acuerdo no podra superar el término de diez (10) afnos (Par2,
Art 31 L1116 de 2006)

1.5. Prelacion de créditos (Art 41 Ley 1116 de 2006): Para la modificacion de la pre-
lacion legal se deben cumplir las siguientes condiciones (i) Cumplir con una vo-
tacion del acuerdo del 60%, (ii) Facilitar la finalidad del acuerdo, (iii) No degradar
ninguna clase de acreedores, por el contario mejorarla, y (iv) No afectar la prela-
cion de créditos laborales, pensionales y de seguridad social.

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

Por su parte, el articulo 5 de la Ley 2437 de 2024 incorpora la posibilidad de res-
catar las empresas en liquidacion inminente y conservar la unidad productiva,
asi entonces, una vez proferido el auto que declara la terminacidn del proceso de
reorganizacion y ordena el inicio del proceso de liquidaciéon, cualquier acreedor
gue lo manifieste puede aportar nuevo capital y evitar la liquidacidon judicial del
deudor, siempre y cuando, se demuestre que el patrimonio de la concursada es
negativo.

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A
LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

Las etapas para salvar la empresa en liquidacién inminente se observan en el si-
guiente grafico:

Auto decreta la De no confirmarse la A
terg"e“:gg'rggrﬁg!dg?rffso [ opleracién, sedcolqtin_léarz@ con
_ordena iniciar la € procesjoudii;qul acion El valor por pagar a
liquidacion judicial trabajadores por
" —\ Aprobada la opera\ciénN R -eventuales
De no realizarse el depésito se realizan los pagos de indemnizaciones laborales
Se mantiene el completo, el juez del concurso la totalidad de los — por terminacion de
Acreedor (es) Presenta nombramiento del '| impondra una sancion igual al créditos ya enunciados. contratos, se mantendr &n
(n) interés de aportar liquidador y se \_ 50% del valor ofertado en reserva de la socieda d
nuevo capital suspenden otros efectos para atender dichas
de la liquidacion judicial eventualidades
Verificado el depésito, N
El liquidador presenta el juez del concurso * Patrimonio del deudor
estimacion de los gastos autorizara la operacion negativo, y; Auto declara
de la liquidacion y por auto escrito oen [ * Depésito del valor terminacion proceso de
actualizacién del audiencia, siemprey completo de la operacion liquidacion judicial y el A
inventario de activos cuando se cumpla: liquidador presenta De larendicién final de
~——— ] icion fi — cuentas se correra
rendicion final de 5
* Créditos de primera cuentas dentro de los (5) Traslado por (3) dias
e clase; dias siguientes.
Verificacion del *Ind izaciones -
patrimonio negativo y se laborales por terminacion * Aprobacién rendicién
determinan acreedores La oferta econémica anticipada sin justa causa; final de cuentas;
con vocacion de pago debe ser como minimo *Normalizacién de pasivos *Se fija honorarios al
el valor a pagardela [—* pensionales; liquidador;
totalidad de: *Gastos de administracion *Se ordena capitalizar a
—— — | de la reorganizacion; valor nominal las
Traslado (10) dias del *Los créditos a favor de los — acreencias pagadas;
inventario de activos y la Resolver objeciones acreedores garantizados; Terminacion proceso de Se emiten nuevas
estimacion de los gastos | 3) dixs Los demas créditos con liquidacién judicial acciones a favor del

acreedor o los
adquirientes.

* Se cancelan las
acciones de los
anteriores accionistas.
*Las obligaciones

\__ de laliquidacion vocacién de pago.

* Ofertas conjuntas
responderan solidaria e
ilimitadamente;

N N * Sj a
El juez del concurso insta unsal g?eﬂ;essee”;ie’p;isrfz insolutas del consurso se
al interesado (s) a d extinguiran.
presentar oferta — d .
P e mayor valor;
economica - .
*Si se presentan ofer tas

iguales, se preferira el
aceedor no vinculado.
y | Audiencia para resolver Se resuelven las
la operacion objeciones si se presentan

En el siguiente ejercicio se ilustra de manera general las etapas del proceso an-
tes referido:
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Ejercicio No. 5 Salvamento de entidades en liquidacién inminente

1. El Estado de Situaciéon Financiera de la sociedad PRUEBA S.A.S., con el cual
se llega a la audiencia que declara el incumplimiento o fracaso del acuerdo de re-

Ly
40
(ol o
cZ A e
m wJg organizacioén es el siguiente:
130
&0
Z62
O % § Efectivo y equivalentes al efectivo $26.000
s -— Cuentas comerciales por cobrar $120.000
E 8 g y otras cuentas por cobrar
=0
g (Uj i Inventarios $75.000
|_
Lél 8 E Propiedad, Planta y Equipos $900.000
<8< TOTAL ACTIVO $1.121.000
- ) X
20k
Provisiones por beneficios a los empleados $120.000
Cuentas por pagar comerciales $870.000

y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes $169.000
Otros pasivos financieros $2.600.000
TOTAL PASIVO $3.759.000

Capital $100.000
Ganancias acumuladas - 2.738.000
TOTAL PATRIMONIO -$2.638.000

2. Una vez proferido el auto que declara la terminacién del proceso de reor-
ganizacion y ordena el inicio del proceso de liquidacion judicial, dos de los
acreedores manifiestan su interés en aportar nuevo capital.

3. Elliguidador presenta la estimacion de los gastos de administracion de la
liquidacion en la que se espera durar un periodo de tres (3) meses:

Honorarios liquidador y $30.000
contador publico

Secretaria y mensajero $2.000
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Vigilancia lote y oficinas $15.000
administrativas

Papeleria e insumos de oficina $2.000
Servicios publicos $3.000
Publicaciones y avisos $2.000
Avallos y Honorarios perito $55.000

Total $109.000

4. El inventario de activos se debe presentar con el mayor detalle de infor-
macion posible, solo para efectos del ejercicio se presenta el siguiente inventa-
rio actualizado, incorporando una marca formada por valor de $1.300.000% .

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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Nombre caja o Banco Cuenta No. Sucursal Saldo
Caja menor - - $5.000
Popular 30456 Puente Aranda $21.000
Total $26.000

Razon social NIT No. Factura Fecha Saldo
Clientes S. A. 1204567 F-2987 10-ago-19 $22.000
La Ponderosa SAS 3456575 F-3009 14-sep-19 $70.000
Tres esquinas Ltda 437873 F-3178 10-oct-19 $10.000
Total $102.000

Descripcién Ubicacién Estado del Unidades Saldo
Bien
Materia prima Bogota D.C. Bueno 25 $52.000
Total 25 $52.000

Denominacion Ciudad No. Matricula Saldo
Terreno Bogota D.C. 50N- 8765 $700.000
Total $700.000

34 Literal E., parrafo 53, Anexo 5, Decreto 2420 de 2015
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Denominacion Ciudad No. Matricula Saldo
Oficina y Bodega Bogota D.C. 50C-4567 $150.000
Total $150.000

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A

LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS
Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

Descripcién Ubicacién Estado del Unidades Saldo
. Bien
: Troqueladora Bogota D. C. Buena 5 $50.000
Total 5 $50.000

Descripcion Saldo
Marca $1.300.000
Total $1.300.000

5. Lasacreencias de la liquidacion una vez graduadas y calificadas, son las si-

guientes:
Costos y gastos estimados de $109.000
administracién de la liquidacion
Costos y gastos de administracion de reorganizacién $48.000
Garantias mobiliarias maquinarias a $50.000

favor del Banco del Estado

Acreencias primera clase $265.000

Trabajadores + Aportes Salud y Pension
+ Fiscales y Parafiscales

Acreencias tercera clase, Hipoteca sobre los bienes $2.500.000
inmuebles a favor del Banco Hipotecario

Acreencias cuarta clase, Proveedores $587.000

Total $3.559.000

6. Se verifica que el patrimonio neto de liquidacion sea negativo:

El estado de situacion financiera una vez actualizado el inventario de activos y
los pasivos graduados y calificados, presenta las siguientes cifras:
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ESTADO DE ACTIVOS NETOS 30 JUNIO DE 2020

Caja y Bancos

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios en liquidacion

Lote de terreno

Edificaciones

Maquinaria

Intangibles generados internamente
TOTAL ACTIVO EN LIQUIDACION

PASIVO EN LIQUIDACION
Pasivo sin calificar

Costos y gastos estimados de

administracion de la liquidacién

Costos y gastos de administracion

de reorganizacion

Garantias Mobiliarias

Acreencias Primera Clase
Acreencias Tercera Clase

Acreencias Cuarta Clase

TOTAL PASIVO EN LIQUIDACION

$26.000
$102.000
$52.000
$700.000
$150.000
$50.000

$1.300.000
$ 2.380.000

$190.000
$109.000

$ 48.000

$ 50.000

$265.000
$2.500.000
$587.000

$3.749.000

Pasivo Interno
Ajuste al patrimonio liquidable

TOTAL PATRIMONIO EN LIQUIDACION

-$ 2.638.000
$1.269.000
-$1.369.000

Asi, al verificar el patrimonio neto en liquidacion una vez efectuados los ajustes se
observa que sigue negativo en un valor de -$1.369.800.

Los acreedores con vocacion de pago son los siguientes:
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Costos y gastos estimados de $109.000
administracion de la liquidacion

Costos y gastos de administraciéon $48.000
de reorganizacion

Garantias mobiliarias maquinarias $50.000
a favor del Banco del Estado

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A

Acreencias primera clase: Trabajadores + Aportes $265.000
Salud y Pensién + Fiscales y Parafiscales

Acreencias tercera clase, Hipoteca sobre los $1.908.000
bienes inmuebles a favor del Banco Hipotecario

Total $2.380.000

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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7. Laofertaecondmicadebe corresponder porlo menosalvalorde lasacreen-
cias establecidas en el Decreto Ley 560 de 2020:

Asi la oferta minima para el caso que nos ocupa, asciende a $2.380.000, el acree-
dor 1se compromete a ofrecer el 30% y el acreedor 2 el 70% restante, asi:

» Acreedor 1: $2.380.000 x 30% = $714.000
» Acreedor 2: $2.380.000 x 70% = $1.666.000

8. El juez del concurso verifica el depdsito del total de la oferta y aprueba la
operacion:

Ahora, el total de la oferta se consigna a favor del deudor y el registro contable
se- ria el siguiente:

Bancos Aporte total $26.000 $2.380.000 $2.406.000

de la oferta

Pasivo interno  Capitalizacion $100.000 $2.380.000 $2.480.000
(capital)

9. El deudor efectua los pagos correspondientes a las acreencias enuncia-
das en el la Ley 2437 de 2024, sin embargo, el valor correspondiente a la even-
tual indemnizacién por la terminacion de contra- tos de trabajo no se entrega-
ra a los trabajadores, sino que se mantendra como una reserva de la sociedad
para atender estas eventualidades.

10. En el mismo Auto que declara la terminacidon del proceso de liquidacidn
judicial, se aprueban y se dictan las siguientes érdenes:

a) Aprobacion de la rendicion final de cuentas;
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b) Se fijan honorarios al liquidador;

c) Se ordena la capitalizacion a valor nominal de las acreencias pagadas, y la
emision de nuevas acciones a favor de los adquirentes:

Ly
<0
gt
o4
wi w g
E % % El valor nominal de la accion es de 1.000 y la capitalizacion es por valor de
1]
w
Z 5> . . .
Ye) 8 6' $2.380.000, asi, el nUmero de acciones es de 2.380.
282
A
lél m " Accionista 1 $1.000 $714.000
8 8 u|:J Accionista 2 1.666 $1.000 $1.666.000
2 E .g Total 2.380 $1.000 $2.380.000
=WU
S0oF
(G 9 >

d) Ordena la cancelacién de las acciones de los anteriores accionistas: La in-
formacioén del capital de la sociedad antes de la liquidacion era la siguiente:

Accionista 1 25.000 $1.000 $25.000
Accionista 2 25.000 $1.000 $25.000
Accionista 3 25.000 $1.000 $25.000
Accionista 4 25.000 $1.000 $25.000
Total 100.000 $1.000 $100.000

El registro contable de la cancelacion del capital es el siguiente:

Pasivo interno Cancelacién $2.480.000 $100.000 $2.380.000
(capital) capital anterior

Ajuste al patrimonio  Cancelacién $1.269.000 $100.000 $1.369.000
liquidable capital anterior

e) Adicionalmente, obligaciones insolutas del concurso o cualqguier otra deu-
da originada con anterioridad al inicio del proceso de insolvencia que no se
haya presentado en el proceso concursal se extinguiran.

1. Al reactivarse la empresa sus activos y pasivos deben ser remedidos apli-
cando la hipdétesis negocio en marcha.

Para tal fin, se tendran en cuenta los valores registrados en los libros de la enti-
dad antes de haber aplicado la base contable valor neto de liquidacion, asi como
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los cambios que se hubiesen originado por amortizaciones, depreciaciones, de-
terioro u otros ajustes a los activos y pasivos, que hubieran resultado apropiados
al aplicar la hipotesis de negocio en marcha, y contenidos en los marcos técnicos
de los Grupos 1,2 0 3% .

Los saldos iniciales como negocio en marcha son los siguientes:

GUIA DE ORIENTACION REFERIDA A

LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS
Y TRAMITES DE INSOLVENCIA

Efectivo y equivalentes al efectivo $26.000
Cuentas comerciales por cobrar $102.000
y otras cuentas por cobrar
Inventarios $52.000

. ~ Propiedad, Planta y Equipos $900.000
TOTAL ACTIVO $1.080.000

Provisiones por beneficios a los empleados $ -

Cuentas por pagar comerciales $587.000
y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes $-
Otros pasivos financieros $592.000
TOTAL PASIVO $1.179.000

Capital $2.380.000
Ganancias acumuladas -$2.479.000
TOTAL PATRIMONIO -$99.000

35 Literal H, Parrafo 71 a 73, Anexo 5, Decreto 2420 de 2015.
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2.2. Proceso de Reorganizacion y Liquidacion Judicial Sim-
plicado
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2.2.1. Régimen especial para pequenas insolvencias

Mediante la Ley 2437 de 2020, se establece de manera permanente el Proceso de
Reorganizacion Abreviado y el Proceso de Liquidacion Judicial Simplificado para
Pequenas Insolvencias:
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a) Entidades sujetas:

Seran los destinatarios del régimen de insolvencia empresarial contenido en la
Ley 1116 de 20063 , cuyos activos sean inferiores o iguales a cinco mil salarios
mini- mos legales mensuales vigentes (5.000 SMMLV).

Solo podran ser admitidos a un proceso de reorganizacion abreviado o a un pro-
ceso de liquidacion simplificado, segun corresponda.

b) Proceso de reorganizacion abreviado para pequefias insolvencias

Y TRAMITES DE INSOLVENCIA
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LOS PROCESOS, PROCEDIMIENTOS

*Para mayor ilustraciéon sobre los requisitos consulte el numeral 1.1 de esta guia

36 Ver numeral 1.1de esta guia.
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2.2.2 Proceso de liquidacién simplificado para pequenas insolvencias

1 Presentacién
solicitud admisién

2 Auto de apertura
del proceso

3 El liquidador

presenta estimacion
de gastos de

administracion de
la liquidacion

4 Presentacién

proyecto de

calificaciony

graduacion de
créditos

5 Corre traslado
proyecto calificacion

y graduacion e
inventario de bienes

0))

Objeciones al valor
neto de liquidacién

7 Venta de activos

0

Proyecto de
adjudicacion

Entrega de bienes

Rendicién de
1 ' cuentas finales
de su gestion
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Anexo: Comparacion entre
los procesos, tramites

y procedimientos de
reorganizacion vigentes

Sujetos
aplicables

Presupuestos
de admisién

Requisitos

-Personas
naturales

-Personas
juridicas no
excluidas

-Sucursales
de entidades
extranjeras

-Patrimonios
autonomos

- Cesacion
de pagos

- Incapacidad de
pagoinminente.

Los previstos en
elArt.10y13dela
Ley 1116 de 2020

-Personas
naturales

-Personas
juridicas no
excluidas

-Sucursales
de entidades
extranjeras

-Patrimonios
auténomos

- Cesacion
de pagos

- Incapacidad de
pago inminente.

Los previstos en
el Art.10y13dela
Ley 1116 de 2020.

-Personas naturales

-Personas juridicas
excluidas y no
excluidas

-Sucursales
de entidades
extranjeras

-Patrimonios
autonomos

Cesacion de pagos

Incapacidad de
pago inminente.

Los previstos en
el Art.10y 13 de la
Ley 1116 de 2020.
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Personas
naturales
Personas
juridicas no
excluidas
Sucursales
de entidades
extranjeras
Patrimonios
autéonomos

Cuyos activos
sean

=<a5.000 SMMLV

Cesacion de
pagos

Los previstos en
elArt.10y13dela
Ley 1116 de 2020



Presentacion
de la solicitud

El juez del con-

curso verifica el
cumplimiento de
los supuestos y

requisitos legales
necesarios para
Su presentaciony
tramite, y si esta
ajustada a la ley.

ElJuez Concurso

no realizara
auditoria sobre
el contenido o
exactitud los
documentos
aportados
ni sobre la
informacion
financiera. El
juez verifica la
completitud de
la informacion.

El Juez Concurso

no realizara
auditoria sobre
el contenido o
exactitud los

documentos

aportados ni sobre

la informacion
financiera. El
juezverifica la
completitud de
la informacion.

S
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ElJuez Concurso
no realizara
auditoria sobre
el contenido o
exactitud los
documentos
aportados
ni sobre la
informacion
financiera. El
juez verifica la
completitud de
la informacion.
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Entérminos generales,
a partir de la fecha
de presentacion de la
solicitud, se prohibe a
los administradores|a
adopcioén de refor- mas
estatutarias y realizar
actos de disposicion
de sus activos o bienes

Entérminos
generales, a
partir de la fecha
de presentacion
de la solicitud,
se prohibe a los
administradores
la adopcion
de refor- mas

Se prohibe a los
administradores
la adopcion
de reformas
estatutarias.

Se prohibe a los
administradores
laadopcion
de reformas
estatutarias.

Admision
al proceso

Término para
celebrar el
acuerdo de

reorganizacion

sin autorizacion del
Juez del concurso.
(Art.17 de la Ley 1116)

4 meses para
celebrar el acuerdo
de reorganizacion

La negociacion
tendra una
duracion maxima
de3 meses

La negociacion ten-
drd una duracion
maxima de 3 meses

estatutariasy

realizar actos de
disposicion de sus
activos o bienes sin

autorizacion del
Juez del concurso.

La negociacion
tendra una
duracion maxima
de 3 meses
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Linea de atencion al usuario
018000 114319
PBX
601- 324 5777- 220 1000
Centro de fax
601-220 1000, opcidén 2 / 601-324 5000

Avenida El Dorado No. 51 - 80
Bogota - Colombia

Horario de atencién al publico
Lunes a viernes 8:00 a.m. a 5:00 p.m.

webmaster@supersociedades.gov.co

X f JoJolin

www.supersociedades.gov.co
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